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Trhy dosiahli nové maxima

Treti tyzden roku 2013 priniesol nové prekvapenia a nové 5 ro¢né maxima, ktoré
dosiahol index S&P 500. Pokracujuca vysledkova sezona a zverejiiovanie
pozitivnych hospodarskych vysledkov prinieslo pre viaceré¢ indexy podporu
rastu. Zaciatok tyzdna toho vel'a nepriniesol, ked’ celkovo bolo zverejiiovanych
len malo makroekonomickych dat. Tento nedostatok vsSak kompenzovali
prehlbujuce sa obavy o buducej ekonomickej situacii v USA.

Po novorocnej dohode americkych politickych lidrov, ktori zabranili zvySovaniu
dani akrateniu vydavkovych rozpoctovych poloziek, sa aj po tretom
januarovom tyzdni dostavaji blizsie k dalsiemu milniku, kedy buddi musiet
dospiet’ k spolo¢nému konsenzu. V opaénom pripade mézu ohrozit’ ekonomiku
Spojenych statov. Nastava cas, kedy americka vlada zadlzi svoju krajinu az tak,
ze dosiahne zakonom stanovené maximum. Dlhovy strop je na trovni 16.4
biliona USD. Ak by nedoslo k dalsiemu konsenzu astrop by sa neposunul,
znamenalo by to ekonomicki pohromu a prekazku v ekonomickej prosperite,
ktora by sa zdolavala len tazko. Aj pre tuto oCakavant udalost, mézeme po
tlaovych konferenciach v najbliz8ich tyzdiioch predpokladat’ volatilné reakcie
trhu na vyjadrenia kIi¢ovych politikov. Rastlice obavy z nedosiahnutia dohody
zapri€inili rast aj pri americkych §tatnych dlhopisoch. Akciové trhy momentalne
zazivaju pozitivne obdobie. Prebichajuca vysledkovd sezona prindSa vo
viacerych pripadoch pozitivne vysledky firiem atie zabezpecuji vdacny
optimizmus. Akciovy index S&P 500 vo Stvrtok dosiahol svojim rastom nové
maxima na urovniach z decembra 2007. Na buduci tyzden sa medzi spolo¢nosti
vyhlasujuce hospodarske vysledky pridaju aj firmy, ako Apple, Google alebo
Starbucks. Americkym zakonodarcom ostava na prijatie dohody zhruba mesiac.
Ak by prisli s konsenzom a teda aj rieSenim, akciové trhy by tento krok prijali
vyrazne pozitivne. V pripade ak by sa neobjavili ziadne vacsie problémy, prvy
pol rok roku 2013 by mohol pre investorov byt vd’aény.

Minuly tyzden sme boli svedkami aj silnejicich protestov Ameri¢anov proti
novym zakonom, ktoré by mali obmedzit’ dostupnost’ strelnych zbrani na uzemi
USA. Mnoho Ameri¢anov vstipilo do protestov a na uliciach po celej krajine
S transparentmi vyjadrili svoj negativny postoj proti novému sprisneniu drzby
zbrani. Kabinet Baracka Obamu sprisfiujucu legislativu v oblasti zbrani pripravil
po tragédii vamerickom mestecku Newtown, kde po strelbe v polovici
decembra zahynulo 27 Tudi.

Makroekonomické data minulého tyzdna ukézali aj velmi optimistické cisla
V novych ziadostiach o podporu v nezamestnanosti, kde konsenzus bol na urovni
369 tisic ziadosti arealita bola iba na urovni 335 tisic. Prekvapili aj cisla
0 novozacatych stavbach domov, ktoré vzrastli o 950 tisic, oproti predpokladom
890 tisic a predoslému obdobiu 860 tisic stavieb.

Eurdpa tyzden zacala s optimistickym vyhladom na spomal’ovanie ekonomiky.
Eurdpska centralna banka, pre tento rok o¢akava spomalenie v Eurozone iba
0 0.3 percenta, pricom ostatné odhady hovoria priblizne az o1 percentnom
prepade. Tento rok bude pre Eurdpu teda skaskou, pravdepodobna je recesia,
ktora znova skomplikuje zdravie eurdpskych ekonomik. Nepotesil ani vyvoj
HDP Nemecka za rok 2012. Kone¢ny vysledok bol +0.7 percenta, no oéakavania
boli na urovni +0.8 percenta. Po odhadoch ekonomického rastu Eurdpy
nasledovalo v strede tyzdna zniZenie predpokladov aj pre Nemecko z pévodnych
+1 percenta na +0.4 percenta, dvojro¢ny odhad je na urovni +1.6 percenta. Zaver
tyzdina patril nejednoznaénému obchodovaniu tak isto ako tomu bolo na
zaciatku.

Z podnikovych akcii nas zaujali akcie nemeckej softvérovej spolocnosti SAP.
Akcie zaznamenali vyrazny prepad po zverejneni hospodarskych vysledkov.
Spolo¢nost’ poskytujica business-management softvér, tak zaznamenala pad
akcii 05.33 percenta. Druha firmou bola francizska automobilka Renault.
Automobilka oznamila nové plany v presadzovani sa na eurdpskom trhu. Po
predstaveni novych cielov, obsahujicich aj vyrobu novych modelov, akcie
spolo¢nosti vzrastli o 8.59 percent.

Ekonomicky kalendar tento tyzden ponuka tieto udaje: na zaciatok tyzdia nas
Caka zverejnenie udajov ohladom ekonomického sentimentu podla ZEW
v Nemecku a v celej Eurozone, Kanada oznami jadrové maloobchodné trzby,
predaje existujucich domov v USA, podnikatel'ska klima v Nemecku podla Ifo,
pozicky vo verejnom sektore ako aj miera nezamestnanosti vo Velkej Britanii. V
USA sa do¢kame aj novych ziadosti 0 podporu v nezamestnanosti.
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Kurzy indexov a akcii su zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného dita

Index BODY % zmena za

Kurz

Spolo¢nost  Mena tyzden  rok

SR - SAX BODY 1877 -01 -112

CR - PX BODY 10425 -1.1 155
CEZ CzK 6529 -03 -14.0
Komerc¢nib. czk 3980.0 -0.5 19.9
02 CzK 330.0 2.0 -9.4
Unipetrol CzK 170.0 -0.6 -0.6
NWR CzK 89.8 -10.2 -374
PL - WIG20 BoDY 2572.1 0.6 15.4
KGHM PLN 188.0 -15 444
PEKAO PLN 170.0 27 165
PKN Orlen PLN 50.4 35 36.1
PKO BP PLN 36.3 1.0 10.3

HU - BUX BODY 19585.2 3.1 7.9

MOL HUF 18900.0 1.6 1.6
Mtelekom HUF 407.0 2.0 -253
OTP HUF 4670.0 8.3 33.0
Richter HUF 37450.0 -1.2 1.0
AU - ATX BODY 24585 -0.4 25.4
Erste Bank EUR 253 -35 856
Omv AG EUR 29.9 4.9 22.8
Raiffeisen EUR 331 -14 716
Telekom AU EUR 5.7 09 -384
DE - DAX BODY 77022 -0.2 21.2
E.ON EUR 13.8 -29 -15.7
Siemens EUR 828 -1.0 6.3
Allianz EUR 1039 -1.7 29.8
FRA-CAC40 BoDY 3741.6 1.0 14.6
Total SA EUR 39.3 -04 -1.9
BNP Paribas EUR 46.2 0.8 44.2
Sanofi-Avent. EUR 72.1  -23 27.7
HOL - AEX BODY 350.9 0.2 11.2
Royal Dutch  EUR 26.3 1.1 -3.6
Unilever NV EUR 29.0 1.0 14.1
BE -BEL20 BoDY 2539.5 1.7 17.8
GDF Suez EUR 153 -0.7 -27.2
InBev NV EUR 67.2 2.3 39.6
RO - BET BODY 5689.9 1.9 29.1
BRD RON 9.6 5.6 -8.6
Petrom RON 0.5 20 558
BG - SOFIX BODY 363.2 -0.6 147
CB BACB BGN 5.4 0.0 373
Chimimport BGN 1.3 14 -12.0
S| - SBI TOP BODY 6595 00 141
Krka EUR 55.0 2.9 14.1
Petrol EUR 2285 -15 417

HR-CROBEX BoDYy 1885.3 2.2 9.5
Dom hold. HRK 1221 27 714
INA-I. nafte HRK  4100.0 1.7 9.6
TR-ISE N.30 BODY 106477.0 5.3 61.9

Akbank TRY 9.9 9.6 517
IS Bankasi TRY 7.0 81 100.0
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